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AFP en el contexto de las transtormaciones
neoliberales en Chile

Reformas
estructurales

( )

A partir de 1974, se comienzan a
desarrollar diversas
modificaciones a la estructura
normativa, politica, econdmica e
institucional en Chile.

Proyecto

Capitalista

[ )

Inicialmente se presenta un
periodo de discusion respecto de
las orientaciones del proyecto

o J

4 )
Dentro de las reformas
estructurales mas relevantes se
encuentra la que corresponde a la
modificacion del sistema de
pensiones por uno de AFP. El
Cuerpo normativo para esto seria

capitalista nacional: Relaciones
con capitales extranjeros,
privatizaciones de ciertos sectores.
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4 )
El propio José Pifiera presenta en
el libro “El cascabel al gato” el
proceso de debate de estas
reformas. Sefialando las

el D.L 3.500 de 1980
- J

resistencias en la institucionalidad
militar de privatizar sus fondos de

pension.
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Asi funciona el Sistema de capitalizacion Individual Chileno
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Rentabilidad sobre el Patrimonio del Sistemade AFP

entre 1997y 2015
| Rentabilidad Anual promedio: 26,3% I
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Fuente: Fundacion SOLen base a datos de Superintendenciade Pensiones




AFP: las otras financistas del negocio forestal en Chile

Inversion total desde los Fondos trabaiadoAer
de pensiones en empresas del cotiza 2 la
rubro forestal del grupo Matte /] /II

/]

$690.246.000.000 SRS, 5

$326.782.000.000 $363.464.000.000
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Inversion total desde los Fondos de 61"
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Fuente: Fundacion SOL, en base a informacion de Cartera total de los fondos de pensiones por emisor e instru- e p”
mento y AFP, Superintendencia de pensiones. Actualizado al mes de Agosto de 2016. ﬁ ] P l
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.Solo en Chile?: La realidad de las AFP en Republica Dominicana.
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Fondos de pensiones en el contexto global

Blackburn propone colectivizar la gestion de los fondos de
pensiones capitalizados. Planteando medidas que apunten a
que los fondos operen de acuerdo a claros criterios sociales,
y orientados hacia tecnologias sostenibles, ofreciendo

ventajas intrinsecas, aunque la “tasa de rendimiento” ya que la
inmediata sea baja. f*oczall.zraczon del proceb:o de
lnversion proporcionaria los

- instrumentos para hacer frente a
Robin

muchos problemas sociales
B].'icliburn . (0
Capitalismo Gris (?) urgentes de presente.

No es una nueva forma de “E] ascenso de nuevo
denominar al Capitalismo,

-~ ; “Las amplias fluctuaciones
Blackburn utiliza el término al Lectura recomendada: regimen ﬁnanczer ) fue p

_____,  Elnuevo colectivismo: prom ovido por la del mercado anuncian la

referirse al complejo reforma de las pensiones, —»

-, reestructuracion capitalista,
funcionamiento global de los fondos capitalismo gris y desregulacion no el colapso.”
de pensiones donde los derechos de socialismo complejo. patrocinada por el
propiedad de los asegurados son Estado.”

debiles y no estan claros.



Tipos de cambio flotantes

se refieren a un sistema en el que el valor de se refibve al cambio de un sistema de

Adam Harmes

Analisis a la accion de los
“Inversores
institucionales”

> la moneda de una nacién esta determinado préstamos intermediados a un banco en el
por las fuerzas del mercado (en lugar de por que los prestamistas y Los prestatarios
la intervencion del banco central) interactuan directamente en los mercados
de capitales.
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Estadisticas generales Sistema de AFP hoy

-

Cotizantes

Del total de cotizantes,

un 97,2% es trabajador

10.165.470 5.184.937 dependiente

$ 752.845

55,5% -
Ingreso promedio:
de las cuentas estan $707.344

asignadas a estrategia de
inversion por defecto.

Fuente: Fundacion SOL, en base a ficha estadistica numero 50, superintendencia de pensiones. Datos a diciembre de 2016, en el caso del ingreso imponible
promedio, este corresponde a remuneraciones de octubre de 2016. Iconos creados por Wilson Joseph, disponibles en thenounproject.com



Estadisticas generales por AFP

AFP
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26,2%

Fuente: Fundacion SOL, en base a ficha estadistica nimero 50, superintendencia de pensiones. Datos a de nimero de afiliados a noviembre de 2016. iconos pareja creados por Mister Pixel,
icono alcancia creado por Stephen Plaster, ambos disponibles en thenounproject.com
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Distribucion de inversion de Fondos de
Pensiones administrados por las AFP.

« USD 107.375 MM « USD 69.181 MM
* 60,8% del total e 39,2% del total

Top 3 de paises receptores de inversion

Institucion MMUSD  Totales Controlador '
Tesoreria general de la Republica  35.262 20,0% Estado '
Banco Gentral de (hile 9.577 5,4% Estado
Banoo Santander (hile 6.823 39% Gupo Santander (Espafia) y . USDS 6.188  USD$4.308
Banco de Qhile 6316 36% Qupo Luksic USD$23.373 3 5(,/°*) @ 40/'*)
Banco del Estado de Chile 5.726 3,2% Estado (13,2%%) 70 =70
*9% de activos totales, sobre el % de inversion extranjera.

Fuente: Fundacion SOL, en base a Boletin trimestral de inversion de fondos de pensiones, Superintendencia de pensiones, tercer trimestre 2016.




Pensiones pagadas por tramo de anos

cotizados

Gantidad Monto pensiones
Tramo de anos cotizados® Hombres Mujeres Hombres  Mujeres
>0y <=1 ano 2.792 18.186 $87.475  $48.744
>1y <5 20.382 35.013 $4.062 $76.146
>5y <10 27.961 41.363 $110.135 $98.014
10y <15 31.844 42.366 $141.489 $120.410
15y <20 34.274 43.583 $181.801 $154.926
20y <25 37.872 47.614 $237.132 $204.460
25y <30 40.684 41.970 $330.931  $271.121
30y <35 31.034 25.469 $492.444 $360.177
>335y <40 1.849 082 $695.060 $506.935

Fuente: Fundacion SOL, en base a Superintendencia de Pensiones. Al mes de diciembre de 2016. Monto promedio pensiones autofinanciadas en UF y monto
promedio de las pensiones totales (+APS) Pensiones de vejez. Nota(*) en el caso de la cantidad de mujeres existen 26.452 personas que registran inconsistencias
entre las variables de numero de meses cotizados y nimero de meses transcurridos desde la fecha de afiliacion hasta la fecha de pension, este mismo caso para

los hombres alcanza las 1.187 personas.



Relacion anos cotizados y pensiones pagadas

cantidad de Hombres
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Fuente: Fundacion SOL, en base Superintendencia de pensiones a diciembre de 2016.
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Relacion tramo de anos cotizados y pensiones
pagas por cantidad de mujeres.

Cantidad de mujeres y pension promedio por tramo de afios cotizados
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Fuente: Fundacion SOL, en base Superintendencia de pensiones a diciembre de 2016.



Aumento de adultos mayores con

deudas morosas en Chile

A junio de 2016, existen 172.766 mayores
de 70 anos que estan endeudados y no
pueden pagar sus deudas

(son morosos)
- Aumentaron un 18% en 1 ano - OO0

0 v

El valor promedio de |la deuda morosa de
los mayores de 70 afios es de $1.122.424

Fuente: Fundacion SOL en base a XIV Informe de Deuda Morosa a septiembre de 2016, Universidad San Sebastian - Equifax.

Aumento en un ano corresponde al aumento de deudores morosos entre septiembre de 2015 y septiembre de 2016. e D
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Algunas lecturas recomendadas| Utilizadas
para este material

* El nuevo colectivismo: reforma de las pensiones, capitalismo gris y socialismo
complejo. Robin Blackburn, NLR 1-233, disponible en
http://newleftreview.es/article/download pdf?1d=1978&language=es

* Institutional investors and reproduction of neoliberalism, Adam Harmes,
Review of International Political Economy.

e La cultura de los fondos de inversion colectiva. Adam Harmes, NLR 9,
disponible en
https://newleftreview.org/article/download pdf?1d=2325&language=es

* Centro de estadisticas de la superintendencia de pensiones.
* Ficha estadistica previsional N°50 — enero 2017, Superintendencia de pensiones.

* Informe trimestral, inversion de los fondos de pensiones, tercer trimestre de
2016, Superintendencia de pensiones.
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